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Senast Fordndring
MSCI World 3 864.84 +1.63 %
S&P 500 5912.17 +1.21 %
Nasdaq 100 21 363.95 +1.19 %
Euro Stoxx 600 551.23 +0.73 %
OMXS PI 952.29 -1.60 %
Shenzhen Index 1971.86 -0.07 %
*Férindring 1-vecka #Killa: Montrose, Marknadsdata himtad 30/05/2025 12:30

Makroliget

Fler legala problem har uppstatt for den amerikanske presidenten Donald Trump. US Court
of International Trade démde flera av hans globala tullar som illegala. Det eftersom de
inférdes genom utnyttjandet av sd kallade “Emergency Laws”, vilka 4r till f6r att anvindas
under kriser for att adressera nodsituationer, oftast fOr att utritta sanktioner mot andra
linder. Domen 6verklagades och har nu pausats, men det forvintas tas upp i hogsta
domstolen. Presidentens chefsstrateg Peter Navarro sidger att inget kommer dndras
angiende deras forhandlingar mot andra linder. Samtidigt adderade investmentbankerna
Morgan Stanley och Goldman Sachs att detta dr en motgang f6r Trumps administration,
men inte behéver dndra utfallet f6r ndgra handelspartners.

Efter stingning pa onsdagen rapporterade det sista bolaget i Magnificent 7, Nvidia.
Omsittningen steg med 69 procent pa drsbasis till 44 miljarder dollar, dir datacenter star
f6r 39 miljarder. Vinst per aktie slog analytikerestimaten trots en mangmiljardsmall pa grund
av exportrestriktioner av hogteknologiska chip till Kina. Nvidia guidade f6r en
bruttomarginal pa 72 procent vilket var éver férvintan, medan rérelsevinsten missade med
1 procent pa grund av storre dn vintade restriktioner £6r Kina. Vd Jensen Huang var positiv
till de stora techbolagens fortsatta investeringar, samt deras interna utveckling av halvledare.
Aktien var upp f6r dagen och monopolstillningen star starkt kvar.

Sverige

Stockholmsbérsen foll pa bred front samma fredag som Trump annonserade nya tullar
mot EU. Omridet, med Von Der Leyen i spetsen, uppgavs ha varit for lingsamma i sina
forhandlingar med USA, varfér en 50-procentig tull skulle inféras fran och med den férsta
juni. Det tog ddremot inte lang tid innan Trump dterigen mjuknade i sin retorik och
forlingde tullpausen mot EU till den 9 juli. Av den anledningen slutade OMXS 30 1.3
procent upp i mindagshandeln.

Inom landet aviserade Volvo Cars samma dag att man planerar globala
personalneddragningar. Atgirdsplanen pa 18 miljarder kronor omfattar en beriknad
minskning med 3 000 positioner inklusive konsulter. Aktien 6kade 3.3 procent. Vidare holl
forsvarsbolaget Saab kapitalmarknadsdagar i bérjan pa veckan, dir bolaget upprepade sina
finansiella mal fo6r aren 2023 tll 2027. Dirmed foérvintas den organiska
forsiljningstillvixten bli 18 procent per ar, och rorelseresultatet ska vixa dnnu snabbare.
Rent objektivt far det anses vara en bra tillvixttakt. Men féretaget har med den senaste
tidens nyheter kring sektorn, inklusive nya Okade satsningar pd forsvaret, hoga
férvintningar pa sig. Aktien handlades didrfoér upp, men inte mer dn 0.9 procent.
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M&A & IPOs

Vi har tidigare varit inne och nosat pi framtidsutsikterna fér M&A- och IPO-
marknaderna, dd med fokus pd volym och storlek pa genomfdrda affirer. Idag vinder vi
istdllet blicken mot sponsorsidan. I bérjan av mars slippte Bain & Company sin Global
Private Equity Report 2025, dir flera intressanta observationer lyftes fram. Enligt rapporten
sitter buyout-fonder just nu pa hela 3.6 biljoner dollar i orealiserat transaktionsvirde
tordelat pa 6ver 29 000 osdlda portfoljbolag globalt. Detta speglar ett tydligt uppdamt behov
av exit-aktivitet, och dven om marknaden dnnu priglas av forsiktighet finns en kande
férvintan pa att bide M&A- och IPO-aktiviteten gradvis kan ta fart igen.

Ett exempel pa att exitfOnstret si smatt borjar testas ser vi hdr hemma i Norden.
Investmentbolaget Ratos har meddelat att man avser bérsnotera byggkoncernen Sentia pa
Euronext Oslo Bors. Sentia bestar bland annat av norska HENT och svenska SSEA Group
och idr den sjitte storsta byggaktoren i Norden, med 6ver 10 miljarder norska kronor i
omsittning. Ratos minskar sitt dgande till under 50 procent, och bolaget virderas till cirka
5 miljarder. Fyra cornerstone-investerare har tecknat sig f6r 670 miljoner, ett styrketecken
for sponsorledda bérsintroduktioner.

Fonder

Att vilja ritt fond att investera i kan vara en utmaning, sirskilt nir marknaden dr fylld av
alternativ och komplex information. For att underlitta f6r investerare erbjuder analyshus
som Morningstar verktyg for att utvirdera fonder genom strukturerade rankingsystem. Men
hur fungerar dessa bedémningar, och vad bdér man tinka pd nidr man tolkar dem?
Morningstar rankar fonder baserat pa olika parametrar. Fonder far en rating frin en till fem
stjarnor baserat pa deras historiska riskjusterade avkastning, jimfért med liknande fonder i
samma kategori. De hogsta 10 procenten tilldelas 5 stjarnor, de nist bista 25 procenten fér
4 stjarnor, och de 35 procenten i mitten far 3 stjirnor, etc.

Men hur pilitlig 4r denna rating? Analyshuset ér tydliga med att den historiska utvecklingen
inte 4r ndgon vigvisare for framtida avkastning. Virt att ndimna 4r ocksd att minga fonder
som till synes har presterat bra 6ver en lingre tid ofta har slagits ihop med andra fonder
och bytt namn. Detta innebir att fondens historiska resultat kan inkludera data frin en
annan fond som inte lingre existerar 1 sin ursprungliga form, vilket kan ge en missvisande
bild av dess prestation. Till exempel kan en fond som slas ithop med en bittre presterande
fond "drva" dess historik, vilket fir den att se mer framgangsrik ut 4n vad den egentligen ir.
Detta gor det viktigt for investerare att granska fondens historik noggrant for att férstd om
resultaten verkligen speglar den nuvarande fondens strategi och forvaltning.

Veckans: Det Smalandska Miraklet

Smaland, en ging kint som ett av Sveriges fattigaste landskap, har genomgitt en
uppseendevickande férvandling. Pa 1800-talet och tidigt 1900-tal tvingades 6ver en miljon
svenskar, manga frain Smilands steniga akrar, emigrera till USA i jakt pa ett bittre liv. Den
harda verkligheten fostrade en unik entreprendrsanda, den sa kallade Gnosjéandan, priglad
av envishet, sparsamhet och en férmiga att vinda utmaningar till méjligheter. Ar denna
anda nyckeln till att Smdland idag huserar ndgra av Sveriges mest vilskotta och
framgangsrika bolag?

Gnosjoéandan, med rétter i en kultur av hart arbete och ekonomiskt tinkande, har skapat
en grogrund for bolag som har visat sig vara motstindskraftiga. Titta pd bolag som Nibe,
en global ledare inom virmeteknik, Fortnox, som revolutionerat webbaserad redovisning,
eller Troax, specialister pa sidkerhetslosningar. Andra exempel dr Thule, med sina starka
varumdrken for friluftsliv, och Garo, som rider pa vigen av elektrifiering med sina
laddstolpar. Dessa bolag kdnnetecknas av hilsosamma balansrikningar, langsiktiga dgare
och affirsidéer som stir pall i tuffa tider. —)
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Spiltan Aktiefond Smaland, startad mitt under finanskrisen 2008, dr ett bevis pé regionens
styrka. Fonden, som till cirka 60 procent investerar i smalindska bolag, har sedan starten
Overavkastat Stockholmsborsens OMXSGI med nirmare 500 procentenheter. Forvaltaren
Pir Andersson lyfter fram bolag som Fortnox och Troax som sirskilt spinnande, med
potential att fortsitta vixa. For investerare 4r Smélands framgingar en inspirationskilla,
men framtidens utmaningar ligger i stigande global konkurrens och virderingar som
knappast kan anses vara billiga i flera fall.



