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Senast Fordndring
MSCI Wotld 3689.37 -0.89%
S&P 500 5693.31 1.11%
Nasdaq 100 19 798.62 0.62%
Eurostoxx Index 544.07 -1.23%
OMXS PI 965.55 -4.13%
Wildcard (Kommer snart) - -
*Férindring 1-vecka *#Killa: Montrose, Marknadsdata himtad 28/03/2025 13:55
Makroliget

“Liberation Day”, som Donald Trump har kommit att kalla andra april, 4r dagen
da svepande tullar ska ta i effekt. En av de i stunden bekriftade siffrorna dr 25
procent pa alla importer av bilar, ndgot som kommer sld hart mot flera linders
tillverkningsindustri. Ett av linderna dr Kanada, som exporterade bilar till ett virde
av cirka 35 miljarder USD under f6rra dret. En av vinnarna ses vara Tesla, med sina
fabriker 1 Texas och Kalifornien. Négra noterbara namn som inte har niagon
produktion i USA dr Porsche, Audi, Volvo och Ferrari, dir de sistndmnda uttalat
sig om att h6ja priserna med 10 procent f6r att motverka tullarna.

Diremot verkar Kina komma att slippa undan att bli drabbade lika hart som andra
linder med nya tullar. Atminstone ifall de hjalper till vid en forsiljning av TikTok,
som nu 4dgs av det kinesiska bolaget ByteDance. Tidigare bolag som ryktas att kunna
tinka sig k6pa TikTok inkluderar Oracle, Microsoft, KKR och Perplexity Al

TD Cowen slippte den 26 mars dnnu en rapport om att Microsoft cancellerar
ytterligare projekt for datacenter. Microsoft planerar fortfarande att spendera runt
80 miljarder USD f6r att bygga datacenter for Al Investmentbanken nimner de att
det kan vara Microsoft-specifikt och inte en bredare trend, da detta kan vara kopplat

till att de 1 mindre utstrickning kommer arbeta med OpenAl framéver.

Sverige

Hittills har det varit en blandad utveckling pa Stockholmsbérsen under veckan.
Mandagen och tisdagen var lugnare, om dn nagot positiv utveckling. Under veckans
forsta dag syntes en uppging i fOrsvarsbolaget SAAB efter att UBS hojt sin
rekommendation till kop frin tidigare behall. I 6vrigt kan tyckas att vissa av
torsvarsbolagen rekylerat ned fran tidigare toppar, Mildef inkluderat. Bolaget, som
tillverkar IT- och elektroniklésningar till forsvarsbolag, var som mest upp 6ver 90
procent i ar men har nu tappat 20 procentenheter fran toppen. Kan forsvarsbolagen
vara “Overhypade”? Det tror atminstone riskkapitalisten Krister Gardell, som
nyligen varnade for att uppgingen kan komma att bli en “bubbla”.

Vidare har utvecklingen under onsdag och torsdag varit surare, och OMXS 30
har stingt ned en bit 6ver 1 procent biada dagarna. Det generella geopolitiska liget
iar inte nagot som hjilper utvecklingen, med alltifrin tullprat till olika pagiende
konflikter. Det ska dock tilliggas att en stor del av torsdagens nedging kan férklaras
av X-dag i bankerna SHB och Swedbank, vilka bada utgdr en stor andel av index.
Samtidigt var H&M med sitt brutna rikenskapsar ett av de fOrsta bolagen att slippa
sin Qla. Nettovinsten halverades, och infoér borséppning spadde flera banker
negativa marknadsreaktioner.
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M&A & IPOs

I slutet av november 2024 skrev Dagens industri att investmentbolaget Nalka som
ingar i Ikea-sfiren ska bérsnotera Asker Healthcare Group. Bolaget har som mal att
anvinda det kapital som tillkommer i och med noteringen till refinansiering samt
framtida f6rvirv. Erbjudandet 6vertecknades flera ginger om. Torsdagen den 27:e
mars utgjorde bolagets forsta handelsdag pa Stockholmsborsen. Vid Sppning
handlades aktien till dryga 80 kronor, upp lite mer 4n 15 procent frin
teckningskursen pa 70 kronor. Aktien stingde dagen pa 83.70, en uppgiang om dryga
19.50 procent.

Fonder

Forra aret blev det klart att Richard Brase, tidigare anstilld pa Dagens Industri, blir
en del av Pontus Dackmos Protean Funds. Dackmo menade att det skulle innebara
en kraftig forstirkning av organisationen, dar Brase skulle fa férvalta en ny fond
med egen inriktning. Numera ar det kint att fondens namn blir Protean
Aktiesparfond Norden, med férsta handelsdag den 31:a mars. Richard Brise sjilv
har vid flera tillfallen uttryckt sin strategi kring langsiktighet, dar fokus ligger pa att
skapa 6veravkastning pa tio ars sikt eller lingre. Ett av innehaven det har hintats om
ar hiss-foretaget Kone, dven om inget dr bekriftat dnnu. Mer specifikt har han

understrukit vikten av bolagens kassaflodesgenerering samt en bra balansrakning.

“Rorelseresultat 4r en asikt, kassaflode ar fakta.”

Veckans: Apotea

Nitapoteket och e-handlaren Apotea fir nog fortfarande kallas for en
borsnykomling. Bolaget noterades pa Stockholmsbérsen i bérjan av december forra
aret, och introducerades pa topp med en uppging om 6ver 30 procent efter endast
tio minuters handel. Efter den starka inledningen har aktien dock utvecklats svagare,
ochiar ar aktien ned mer 4n 10 procent. Bolagets vd Pir Svirdson har tidigare 1 sitt
arbetsliv bland annat varit med och grundat bokhandlaren Adlibris. Borde inte det
bidda for framtida god potential i ett foretag med en betydande likhet, att man
verkar inom e-handelssektorn? Vem vet. Vissa tveksamheter har riktats mot bolaget
och huruvida man kommer kunna integrera en 16sning for receptbelagda likemedel,
nagot som idag inte ar tillatet. Vidare fick, enligt Dagens Industri, tidiga investerare
tillatelse att i borjan av mars borja silja sina aktier. Tillsammans satt dessa investerare
pa aktier viarda 300 miljoner kronor.

Oavsett har Svirdson vid deltagande i poddar uttryckt sin positivet. Bolaget haller
for nirvarande pa att bygga ett nytt logistikcenter i Varberg for att kunna erbjuda
snabbare leveranser till storre delar av landet. Samtidigt dr bolaget aktivt i Norge
genom sitt dotterbolag Apotera, med potentiella planer pa att “erévra” fler linder.

Ar det dags att sla till pi Apotea-aktien, eller kommer de hogt stillda
forvintningarna att motas av nedslaende resultat?..



